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INFORME QUE PRESENTA EL CONSEJO DE ADMINISTRACION D E
CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A. (C AF) EN
RELACION CON LAS PROPUESTAS A QUE SE REFIEREN LOS PUNTOS

QUINTO Y SEXTO DEL ORDEN DEL DIA DE LA JUNTA GENERA L ORDINARIA
DE ACCIONISTAS CONVOCADA PARA LOS DIAS 2 Y 3 DE JUNIO DE 2018 EN
PRIMERA'Y SEGUNDA CONVOCATORIA RESPECTIVAMENTE

1. Objeto del Informe

El presente Informe se formula por el Consejo dmifscstracion de CONSTRUCCIONES Y
AUXILIAR DE FERROCARRILES, S.A. (CAF" o la "Sociedad), de conformidad con lo
previsto en el articulo 286 de la Ley de Socieda#@eSapital, en relacion con la propuesta de
modificacion de los Estatutos Sociales a que seresf los apartados 5.1, 5.2, y 5.3 del punto
quinto del orden del dia de la Junta General Oriirtee Accionistas convocada para los dias
2 y 3 de junio de 2018 en primera y segunda conggdeaespectivamente.

El presente Informe se emite asimismo en relacaimla propuesta de modificacion de los

articulos 6, 12, 13, 15 y 16 del Reglamento deitaalGeneral de CAF, asi como la inclusion

de un nuevo articulo 9 bis, cuya aprobacion se @aka citada Junta bajo los apartados 6.1,
6.2, 6.3 y 6.4 del punto sexto del orden del dia.

2. Normativa aplicable

El articulo 286 de la Ley de Sociedades de Capitdtivo a la modificacion de estatutos,
establece la obligacion de los administradoresedaatar el texto integro de la modificacion
que proponen y de redactar igualmente un infornoeitesque justifique la propuesta de
acuerdo.

Segun el articulo 287 de la Ley de Sociedades géalzen el anuncio de convocatoria de la
Junta General de Accionistas deberan expresarséacdebida claridad los extremos que
hayan de modificarse y hacer constar el derechacquesponde a todos los accionistas de
examinar en el domicilio social el texto integroldanodificacion propuesta y del informe
sobre la misma, asi como pedir la entrega o ebegratuito de dichos documentos.

Por otro lado, el Preambulo del Reglamento de m@alGeneral de CAF prevé expresamente
que el Consejo de Administracion podra proponer Juhta General modificaciones al citado
Reglamento cuando lo considere necesario 0 conmtenisin perjuicio de los casos en que
resulte obligado por alguna disposicion legal.

Segun el articulo 518 de la Ley de Sociedades deitafa deben publicarse
ininterrumpidamente en la pagina web de la Soci¢adextos completos de las propuestas
de acuerdo y los informes de administradores ddadeublicacion del anuncio de
convocatoria.



3. Justificacion de la propuesta

El Consejo de Administracion de CAF esta altameataprometido con el mantenimiento de
un sistema de gobierno corporativo plenamente kwdda. Como prueba de ello, con
caracter regular se revisan los Estatutos Socjalas demas normas internas, a efectos de
mejorar o actualizar su contenido.

En el marco de este continuo proceso de revisibnCamsejo de Administracion ha
identificado determinados articulos de los EstatuBociales de CAF que convendria
modificar con los siguientes objetivos:

a) Ajustar el contenido del articulo 34 de los Estadu$ociales, en relacion con las
facultades indelegables del Consejo de Adminigirgca la enumeracion prevista en
los articulos 249 bis y 529 ter de la Ley de Sauied de Capital.

b) Adaptar el articulo 37 bis de los Estatutos Sosialéa redaccion vigente del articulo
529 quaterdecies de la Ley de Sociedades de Gamital redaccion dada por la Ley
22/2015, de 20 de julio, de Auditoria de Cuentas.

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Soatedonsidera oportuno que, en aras de
facilitar la intervencion de los accionistas ediata General, los Estatutos Sociales prevean
diversas formas de participacion a distancia y gu&eglamento de la Junta regule y
desarrolle el ejercicio a distancia de tales derech

De igual forma, el Consejo de Administracion haeditdo determinadas previsiones del
Reglamento de la Junta General que considera cemiermodificar para introducir mejoras
en la formacién de la lista de asistentes y enolastitucion y desarrollo de las Juntas
Generales.

A la vista de todo lo anterior, el Consejo de Adstiacion de la Sociedad ha decidido
proponer a la Junta General (i) la modificacionlake articulos 16, 34, y 37 bis de los
Estatutos Sociales, asi como la inclusion de urmaeiculo 22 bis en los mismos, vy (ii) la
modificacion de los articulos 6, 12, 13, 15 y 16Rkeglamento de la Junta General, asi como
la inclusion de un nuevo articulo 9 bis en dichglR@ento.

4. Caracteristicas de los acuerdos

El Consejo de Administracion de la Sociedad propank Junta General Ordinaria de
Accionistas lo siguiente:

A) Modificacion de los Estatutos Sociales para regulda participacion a distancia en
la Junta General

1. Articulo 16



El Consejo de Administracion propone la modificacidel articulo 16,
denominado "Convocatoria de la Junta”, para inttodorevisiones ligadas a la
participacion a distancia.

Por un lado, se propone tal modificacion a lostefece permitir que la Junta
General pueda convocarse con una antelacion midistiata a un mes cuando
asi lo permita la normativa aplicable y, en patéicuen linea con lo previsto en el
articulo 515 de la Ley de Sociedades de Capitad, ppevé la posibilidad de

acortar el plazo de convocatoria de las Juntas r@eseextraordinarias cuando se
ofrezca a los accionistas la posibilidad efectigavdtar por medios electronicos
accesibles a todos ellos.

Por otro lado, se prevé que el anuncio de convoaatteba contemplar los
plazos, formas y modos de ejercicio del derechoale y de la delegacién del
derecho de voto a distancia previstos por los adimagores para permitir el
ordenado desarrollo de la Junta, en linea condeigién del articulo 182 de la
Ley de Sociedades de Capital para el caso de radssteelematica a la Junta
General.

En consecuencia, se propone modificar el artic6lald los Estatutos Sociales,
guedando con la siguiente redaccion:

Redaccion anterior Propuesta nueva redaccion

Articulo 16°.- Convocatoria de la| Articulo 16°.- Convocatoria de la
Junta. Junta.

La Junta General debera serlLa Junta General deberd ser
convocada mediante anuncip convocada mediante anuncip
publicado en (i) el "Boletin Oficial| publicado en (i) el "Boletin Oficial
del Registro Mercantil o en uno de del Registro Mercantil o en uno de
los diarios de mayor circulacion en los diarios de mayor circulacion en
Gipuzkoa, (ii) en la pagina web de la Gipuzkoa, (ii) en la pagina web de
Comision Nacional del Mercado de la Comisiéon Nacional del Mercado
Valores, y en (iii) la pagina web de la de Valores, y en (iii)) la pagina web
propia Sociedad, por lo menos un de la propia Sociedad, por lo mengs
mes antes de la fecha fijada para suun mes antes de la fecha fijada para
celebracion. su celebracién sin  perjuicio de
aguellos casos en que la ley permita
convocar la Junta con un plazo de
antelacién distinto

_ ) El anuncio expresara la fecha y hora

y todos los asuntos que han deque han de tratarse. También podra
tratarse. También podra indicar Ia jngicar la fecha en que, si

fecha en que, si procediere, se reuniragrgcediere, se reunira la Junta én




Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

la Junta en segunda convocatof
debiendo mediar entre una y otra
plazo minimo de 24 horas.

Los accionistas que representen,
menos, el tres por ciento del capit
social, podran solicitar que s
publigue un complemento a I

lasegunda convocatoria debiend
Inmediar entre una y otra un plaz
minimo de 24 horas.

alLos accionistas que representen,
al menos, el tres por ciento del capit

social, podran solicitar que s
A publique un complemento a I

D

-

convocatoria de la Junta Gener
ordinaria de accionistas incluyend

al convocatoria de la Junta Gener
ordinaria de accionistas incluyend

uno o mas puntos en el Orden deluno o mas puntos en el Orden del
Dia, siempre que los nuevos puntosDia, siempre que los nuevos puntos
vayan acompafiados de unavayan acompafados de una
justificacion o, en su caso, de unajustificacion o, en su caso, de una
propuesta de acuerdo justificada. Enpropuesta de acuerdo justificada.
ningun caso podra ejercitarse dicho ninglin caso podra ejercitarse dicho
derecho respecto a la convocatoria dederecho respecto a la convocatoria
juntas generales extraordinarias. El de juntas generales extraordinarias.
ejercicio de este derecho debefaEl ejercicio de este derecho debera
hacerse mediante notificacion hacerse  mediante  notificacié
fehaciente que habra de recibirse enfehaciente que habra de recibirse en
el domicilio social dentro de los el domicilio social dentro de lo
cinco dias siguientes a la publicacign cinco dias siguientes a
de la convocatoria. EI complemento publicacién de la convocatoria.
de la convocatoria debera publicarsecomplemento de la convocatori
con quince dias de antelacién como debera publicarse con quince dias de
minimo a la fecha establecida para |laantelacion como minimo a la fech
reunion de la Junta. La falta de establecida para la reunion de
publicacion del complemento de la Junta. La falta de publicacion de
convocatoria en el plazo legalmente complemento de la convocatoria €
fijado sera causa de impugnacion deel plazo legalmente fijado sera cau
la Junta. de impugnacion de la Junta.

Los accionistas que representen |alLos accionistas que representen
menos el tres por ciento del capital menos el tres por ciento del capit
social podran, en el mismo plazp social podran, en el mismo plaz
sefialado en el parrafo anterior, sefialado en el parrafo anterio
presentar propuestas fundamentadagpresentar propuestas fundamentac
de acuerdo sobre asuntos ya incluidosde acuerdo sobre asuntos
0 que deban incluirse en el orden delincluidos o que deban incluirse en ¢

dia de la junta convocada. L
Sociedad asegurara la difusion
estas propuestas de acuerdo y de

orden del dia de la junta convocad
ela Sociedad asegurara la difusig
lade estas propuestas de acuerdo y

a.

n
de

documentacion que en su caso [sela documentacion que en su caso [se
adjunte entre el resto de los adjunte entre el resto de los
accionistas, de conformidad con lo accionistas, de conformidad con Ip

dispuesto en la Ley.

dispuesto en la Ley.




Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

En la convocatoria de Junta Gener
Ordinaria se har4d mencion expres
del derecho de todo accionista
obtener de la Sociedad de form
inmediata y gratuita los documentg
gque vayan a ser sometidos

aprobacion y el informe de los
auditores de cuentas.

Cuando la Junta General, ordinaria
extraordinaria, deba decidir sobre

al En la convocatoria de Junta Gener|
saOrdinaria se hara mencion expres
adel derecho de todo accionista
a obtener de la Sociedad de form
s inmediata y gratuita los documentg
ague vayan a ser sometidos

5 aprobacion y el informe de los

auditores de cuentas.

o0 Cuando la Junta General, ordinar
a o extraordinaria, deba decidir sobr

a
e

modificacion de los Estatutos, se la modificacion de los Estatutos, se
expresaran en el anuncio de expresaran en el anuncio de
convocatoria con la debida claridad convocatoria con la debida clarid

los extremos que hayan dg los extremos que hayan de

modificarse y el derecho que asiste
todo accionista de examinar en
domicilio social el texto integro de I
modificacion propuesta y el informe
sobre la misma, asi como el de pec
la entrega o el envio de dichog
documentos.

amodificarse y el derecho que asis

2| a todo accionista de examinar en

. domicilio social el texto integro de

> la modificacion propuesta y e

lirinforme sobre la misma, asi como

s de pedir la entrega o el envio d
dichos documentos.

Asimismo, en la convocatoria s
describiran los plazos, formas,
modos de ejercicio del derecho d
voto y de la delegacion del derech
de voto, previstos por |oS
administradores para _permitir_ €
ordenado desarrollo de la junta.

e
el

o< @

Articulo 22 bis

Se propone la inclusion de un nuevo articulo 22d#aominado "Participacion a
distancia en la Junta", a los efectos de contemdiaersas formas de
participacion a distancia con el fin de facilitafoentar la participacion de los
accionistas en la Junta General.

En particular, se prevé expresamente el ejercieib dérecho de voto y la
delegacién del mismo por medios de comunicaciénstartia, y se abre la
posibilidad de que el Reglamento de la Junta Gemegule en el futuro la

asistencia remota y simultdnea a la Junta Generd wemision del voto

electronico a distancia durante la celebracionadeisma, todo ello conforme a
lo previsto en los articulos 182, 184, 189 y 521laldey de Sociedades de
Capital.



B)

En consecuencia, se propone incluir un nuevo &oti2@ bis en los Estatutos
Sociales, quedando con la siguiente redaccion grderacion:

Propuesta nueva redaccion

Articulo 22 bis.- Participacion a distancia en la dnta

La participacion en la junta general y el voto de propuestas sobre puntos
comprendidos en el orden del dia de cualquier al@s@inta general podran
delegarse o ejercitarse directamente por el asteomediante correspondencia
postal, electrénica o cualquier otro medio de cdoagidn a distancia, en los
términos de los presentes Estatutos y del Reglamaatla Junta General,
siempre que en todo caso se garantice debidanmeerdertidad del sujeto que
participa o vota y la seguridad de las comunicasaiectronicas.

El Consejo de Administracion queda facultado pasadollar las previsiones
anteriores estableciendo las reglas, medios y gioéentos adecuados al
estado de la técnica para instrumentar la emisgdrnato y el otorgamiento d
la representacion por medios electrénicos, inchiida reglas de prelacion
conflicto aplicables, ajustdndose en su caso anteimmas que se dicten

efecto.

Los accionistas que emitan sus votos a distandiarde ser tenidos en cuenta
a efectos de constitucion de la junta como presente

La asistencia remota a la Junta General de Actamigor via telematica y
simultanea y la emision del voto electronico aatista durante la celebracion
de la Junta General de Accionistas podran admisirsasi lo establece e
Reglamento de la Junta General de Accionistasiosajdos requisitos alli
previstos.

Modificacion del articulo 34 de los Estatutos Sodcies para ajustar las facultades
indelegables del Consejo de Administracion a las emeraciones previstas en los
articulos 249 bis y 529 ter de la Ley de Sociedadds Capital

El Consejo de Administracion propone la modificacitel articulo 34 de los Estatutos
Sociales, denominado "Facultades del Consejo deiistnacion”, a los efectos de
prever que las facultades indelegables del Corgejadministracion se ajusten a las
enumeraciones previstas en los articulos 249 b&Oyter de la Ley de Sociedades de
Capital.

En consecuencia, se propone modificar el articdlod8 los Estatutos Sociales,
guedando con la siguiente redaccion:



Redaccién anterior Propuesta nueva redaccion

AY”J

Articulo 34.- Facultades del Consejo d¢ Articulo 34.- Facultades del Consejo d¢
Administraciéon Administracién

El Consejo de Administracion se hallpEl Consejo de Administracion se halla
investido de las mas amplias facultadeswvestido de las mas amplias facultades
para administrar, regir y representar a|lpara administrar, regir y representar a|la
Sociedad en todos los asuntosSociedad en todos los asuntos
concernientes al giro o trafico de laconcernientes al giro o trafico de Ia
empresa sin mas limitaciones que lagmpresa sin mas limitaciones que las
reservadas por la Ley o estos Estatutagservadas por la Ley o estos Estatutos
al conocimiento de la Junta General. E&l conocimiento de la Junta General. El
Consejo de Administracién, en todpConsejo de Administracion, en todp
caso, no podra delegar las siguientesaso, no podra delegar las siguientes
facultades de decision: facultades de decision:

a La supervision del efectivpa) La supervision del efectivo
funcionamiento de las comisiones funcionamiento de las comisiones
que hubiera constituido y de |la que hubiera constituido y de |a
actuacion de los organos delegados y actuacion de los érganos delegados
de los directivos que hubieta y de los directivos que hubiera
designado. designado.

b) La determinacion de las politicas| yp) La determinacion de las politicas|y
estrategias generales de la Sociedad. estrategias generales de la Sociedad.

¢ La autorizacion o dispensa de |ag La autorizacidon o dispensa de las
obligaciones derivadas del deber|de obligaciones derivadas del deber [de
lealtad conforme a lo dispuesto en el lealtad conforme a lo dispuesto en|el
articulo 230 de la Ley de Sociedades articulo 230 de la Ley de Sociedades
de Capital. de Capital.

d Su propia organizacion yd) Su propia organizacion y
funcionamiento. funcionamiento.

e) La formulacion de las cuentax) La formulacion de las cuentas
anuales y su presentacion a la Junta anuales y su presentacién a la Junta
General. General.

f)  La formulacion de cualquier clase d§ La formulacion de cualquier clase
informe exigido por la ley al de informe exigido por la ley al
Consejo de Administracion siempre  Consejo de Administracion siempfe
y cuando la operacibn a que [se y cuando la operacion a que se
refiere el informe no pueda ser refiere el informe no pueda ser
delegada. delegada.

g El nombramiento y destitucion dey) ElI nombramiento y destitucion de
los consejeros delegados de |la los consejeros delegados de |la
Sociedad, asi como el Sociedad, asi como el




Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

h)
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establecimiento de las condicion
de su contrato.

El nombramiento y destitucién ¢

es

Ieh)

los  directivos que  tuvier
dependencia directa del Consej
de alguno de sus miembros,
como el establecimiento de

condiciones bésicas de sus contr
incluyendo su retribucion.

Las decisiones relativas a
remuneracion de los consejer
dentro del marco estatutario y de
politica de remuneraciones aproba
por la Junta General.

La convocatoria de la Junta Gene
de accionistas y la elaboracion (
orden del dia y la propuesta
acuerdos.

La politica relativa a las accion
propias.

La aprobacion del plan estratégicd
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de negocio, los objetivos de gestidn

y presupuesto anuales, la politica
inversiones y de financiacion,

politica de responsabilidad soc
corporativa y la politica d
dividendos.

La determinacion de la politica (
control y gestibn de riesgo
incluidos los fiscales, y |

supervision de los sistemas interr
de informacion y control.

La determinacion de la politica (
gobierno corporativo de la Socied
y del grupo del que sea entid
dominante; su organizacion
funcionamiento y, en particular,
aprobacion y modificacion de 9
propio reglamento.
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La aprobacion de la informacid

no)

establecimiento de las condicion
de su contrato.

El nombramiento y destitucion d
los directivos que tuviera
dependencia directa del Consejo
de alguno de sus miembros, :
como el establecimiento de Iz
condiciones basicas de s
contratos, incluyendo su retribucié

Las decisiones relativas a
remuneracion de los consejerg
dentro del marco estatutario y de
politica de remuneraciones aprobg
por la Junta General.

La convocatoria de la Junta Gene
de accionistas y la elaboracion ¢
orden del dia y la propuesta
acuerdos.

La politica relativa a las acciong
propias.

La aprobacion del plan estratégicg
de negocio, los objetivos de gesti
y presupuesto anuales, la politica
inversiones y de financiacion,
politica de responsabilidad soci
corporativa 'y la politica de
dividendos.

La determinacion de la politica @
control y gestion de riesgo
incluidos los fiscales, y I
supervision de los sistemas intern
de informacion y control.

La determinacion de la politica @
gobierno corporativo de la Socied
y del grupo del que sea entidi
dominante; su organizacion
funcionamiento y, en particular, |
aprobacion y modificacion de s
propio reglamento.
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el
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La aprobacion de la informacign




Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

)

financiera que, por su condicion
cotizada, deba hacer publica
Sociedad periédicamente.

La definicibn de la estructura d
grupo de sociedades del que
Sociedad sea entidad dominante.

La aprobacién de las inversiones

operaciones de todo tipo que por
elevada cuantia 0 especia
caracteristicas, tengan

de
la

eb)
la

Su
es

caradter

estratégico o especial riesgo fisaal,
salvo que su aprobacion corresponda

a la Junta General.

La aprobacion de la creacion
adquisicion de participaciones
entidades de propédsito especial
domiciliadas en paises o territori
gue tengan la consideracion
paraisos fiscales, asi

N
o}
DS

de

como

cualesquiera otras transacciones u

operaciones de naturaleza anal
que, por su complejidad, pudier
menoscabar la transparencia de|
Sociedad y su grupo.

La aprobacion, previo informe de
Comision de Auditoria, de
operaciones que la Sociedad
sociedades de su grupo realicen
consejeros, en los términos de

articulos 229 y 230 de la Ley de

Sociedades
accionistas
individual
otros,

de Capital, o c
titulares, de for

de una

las

hga
an
la

F3)
0
con
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on
a

0 concertadamente con
participacign

significativa, incluyendo accionistas

representados en el

Consejo |de

Administracién de la Sociedad o de
otras sociedades que formen parte
del mismo grupo o con personas a

ellos vinculadas.
vinculados a los

participar en

Los consejerps
afectados o que representen o estén
accionistas
afectados deberan abstenerse | de
la deliberacion |y

financiera que, por su condicién de
la

cotizada, deba hacer publica
Sociedad periédicamente.

o

La definicibn de la estructura d
grupo de sociedades del que
Sociedad sea entidad dominante.
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La aprobacién de las inversiones u

operaciones de todo tipo que por
elevada cuantia o
caracteristicas, tengan

su
especiales
caracter

estratégico o especial riesgo fiscal,
salvo que su aprobacion corresponda

a la Junta General.

La aprobacion de la creacién |o
adquisicion de participaciones en

entidades de propdsito especial| o

domiciliadas en paises o territori
gue tengan la consideracion

paraisos fiscales, asi
cualesquiera otras transacciones
operaciones de naturaleza analc
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La aprobacion, previo informe de |a

Comision de Auditoria, de las
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ellos vinculadas.
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afectados deberan abstenerse | de

participar en la deliberacion




Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

votacion del acuerdo en cuestion.
Solo se

aprobacion
caracteristicas siguientes:

1.° que se realicen en virtud de
contratos cuyas condiciones estén
estandarizadas y se apliquen en
masa a un elevado numero de
clientes,

2.° que se realicen a precios |0
tarifas establecidos con caractg
general por quien actie com
suministrador del bien o servicio d
que se trate, y

W O XK

3.9 que su cuantia no supere el upo
por ciento de los ingresos anuales
de la Sociedad.

) La determinacion de la estrateg
fiscal de la Sociedad.

ig

u) Las facultades que la junta general
hubiera delegado en el Consejo |de

Administracion, salvo que hubiera

sido expresamente autorizado por

ella para subdelegarlas.

v) El conocimiento de cualquie
transaccion de la Sociedad con
accionista  significativo,
informe de la Comisiobn de
Auditoria.

Cuando concurran circunstancias
urgencia, debidamente justificadas,
podran adoptar las

exceptuaran de esta
las operaciones due
relnan simultdneamente las tres

v}y El conocimiento de cualquie
- o | odad

T nificativo. - N
previpdela-Comision-de-Auditoria.

votacion del acuerdo en cuestign.
Solo se exceptuaran de esta
aprobacion las operaciones que
reinan simultaneamente las tres
caracteristicas siguientes:

1.° que se realicen en virtud de
contratos cuyas condiciones este¢n
estandarizadas y se apliquen en
masa a un elevado numero de
clientes,

2.° que se realicen a precios |0
tarifas establecidos con caracter
general por quien actie comp
suministrador del bien o servicio de
que se trate, y

3.9 que su cuantia no supere el upo
por ciento de los ingresos anuales
de la Sociedad.

ia

La determinacion de la estrateg
fiscal de la Sociedad.

Las facultades que la junta general
hubiera delegado en el Consejo |de
Administracion, salvo que hubiera
sido expresamente autorizado por
ella para subdelegarlas.

=

Cuando concurran circunstancias de
urgencia, debidamente justificadas,
gmdran
serrespondientes a los asuntos incluid
decisionesn las letras |) a t) anteriores por Ig

decisiongs
0s
S

adoptar las

correspondientes a los asuntos incluidésganos o0 personas delegadas, due

en las letras I) a t) anteriores por
organos o0 personas delegadas,
deberan ser ratificadas en el
Consejo de Administracion que se
celebre tras la adopcién de la decision.

adeberan ser ratificadas en el prim
g0ensejo de Administracion que se
primeelebre tras la adopcion de la decision.

o
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C)

Modificacion del articulo 37 bis de los Estatutos &iales para adaptarlo al
contenido del articulo 529 quaterdecies de la LeyedSociedades de Capital

El Consejo de Administracién propone la modificacidel articulo 37 bis de los
Estatutos Sociales, denominado "De la Comision dditdria", a los efectos de
adaptarlo a las novedades introducidas en el brtE20 quaterdecies de la Ley de
Sociedades de Capital, por parte de la Ley 22/208%0 de julio, de Auditoria de
Cuentas, quedando con la siguiente redaccion:

Redaccién anterior Propuesta nueva redaccion

Articulo 37 bis.- De la Comisién deg Articulo 37 bis.- De la Comision de
Auditoria Auditoria

1. EI Consejo de Administracion 1.El Consejo de Administracion
contarA con una Comisibn de contard con una Comision d
Auditoria. El Consejo de| Auditoria. El Consejo de
Administracion aprobara el Administracion aprobara e
Reglamento de dicha Comision, Reglamento de dicha Comisidn,
determinando  sus funciones |y determinando sus funciones Yy
estableciendo los procedimientos queestableciendo los procedimientos que
sean necesarios para desempeifiar [lasean necesarios para desempefiar |las
mismas, debiendo favorecer |a mismas, debiendo favorecer Ia
independencia en el ejercicio de susindependencia en el ejercicio de sus
funciones. funciones.

D
[}

2. La Comision de Auditoria estara 2.La Comision de Auditoria estara
compuesta por un minimo de trgs compuesta por un minimo de trgs
consejeros, que seran designados por etonsejeros, que seran designados poy el
Consejo de Administracion de la Consejo de Administracion de la
Sociedad entre los consejeros mnoSociedad entre los consejeros Mo
ejecutivos, dos de los cuales, al mengsgjecutivosgdeda mayoriade los cuales,
deberan ser consejeros independientesl menos, deberan ser consejerps
y uno de ellos sera designado teniendoindependientes y uno de ellos sera
en cuenta sus conocimientos |y designado teniendo en cuenta sus
experiencia en materia de contabilidad, conocimientos y experiencia en
auditoria o en ambas. materia de contabilidad, auditoria o en
ambas.En su conjunto, los miembro
de la Comisiébn tendran  log
conocimientos técnicos pertinentes én
relacion con el sector de actividad al
que pertenece la Sociedad.

U7

3. EIl Consejo de Administracion 3. EI Consejo de Administracion
designara asimismo, de entre Igsdesignard asimismo, de entre los
miembros que sean consejeros miembros que sean consejeros
independientes de la Comision un independientes de la Comision un
Presidente. El cargo de Presidente noPresidente. El cargo de Presidente po
podra ser desempefiado por un plazopodra ser desempefiado por un plazo
superior a cuatro afios, pudiendo sersuperior a cuatro afios, pudiendo ser

11



Redaccién anterior Propuesta nueva redaccion

reelegido una vez transcurrido el plazo reelegido una vez transcurrido el plazo
de un afo desde su cese. de un afo desde su cese.

O~

4. La Comisién de Auditoria adoptara 4. La Comisién de Auditoria adoptar
sus decisiones por mayoria absoluta [desus decisiones por mayoria absoluta [de
los consejeros concurrentes, presentes ¢os consejeros concurrentes, presentes o
representados, a la sesion. representados, a la sesion.

5. La Comision de Auditoria tendra las 5. La Comision de Auditoria tendra la
funciones que resulten de su funciones que resulten de s
Reglamento especifico y, como Reglamento especifico y, com
minimo, las siguientes: minimo, las siguientes:

O c O

i) Informar a la Junta general de i) Informar a la Junta general de
accionistas sobre las cuestiones que accionistas sobre las cuestiones que
se planteen en relacién con aquellas se planteen en relacién con aquellas
materias que sean competencia de la materias que sean competencia de la
Comision. Comisiérromision y, en particular,

sobre el resultado de la auditorfa

explicando como esta ha contribuido

a la integridad de la informacior

financiera y la funcion que |4

comision ha desempefiado en ese

proceso

i) Elevar al Consejo de Administracion ... .. . ar |
para su sometimiento a la Juna ) #h—Stpenssion—asupervisar la

General de accionistas las propuestas eflca_C|a del cont_rol ,lnt_erno de Ia
de seleceion nombramientd Ssociedad, la auditoria interna y lo

reeleccidon y sustitucién del auditg sistemas de gestion d? resgos
. incluidos—los—fiscale

de cuentas externo a que se refierg el 7. ) €S asl como

articulo 264 de la Ley de Sociedades discutir con el auditor de cuentas las

de Capital, asi como las condiciones debilidades  significativas  de

de su contratacion y recabar lettent]ad de Icodntrol ”mt(ejrncl
regularmente de él informacion elecladas en €l desarrofio de fa

sobre el plan de auditoria y su auditoria todo ello sin guebrantar s

ejecucion, ademas de preservar su independencia. A tales efectos, v &n

independencia en el ejercicio de sus S CAS0.___podran___presentar
funciones recomendaciones o propuestas |al

O0rgano de administraciéon vy €l
correspondiente  plazo para du

seguimiento
i) —)—Supervisibn—dé&upervisar el

proceso de elaboracion )
presentacion de la informacion
financiera preceptivay presentar
recomendaciones 0 propuestas |al
organo de administracion, dirigidas fa

*
[92)

i) Supervision de la eficacia del
control interno de la Sociedad, la
auditoria interna y los sistemas de
gestion de riesgos, incluidos los

12



Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

fiscales, asi como discutir con

auditor de cuentas las debilidades
significativas del sistema de contrg
interno detectadas en el desarrollo

la auditoria.

iv) Supervision del proceso
elaboracion y presentacion de

informacion financiera preceptiva.

v) Establecer las oportunas relacion
con el auditor externo para recib
aguellas

€RN) Establecer las oportunas relaciong
riesgo su independencia, para s$u

informacion sobre
cuestiones que puedan poner

examen por la Comision,
cualesquiera otras relacionadas
el proceso de desarrollo de
auditoria de cuentas, asi
aquellas  otras

previstas en la legislacion

el

HelV)

de

eS
r

Y
c

DN

comunicaciongs

d

auditoria de cuentas y en las normps
técnicas de auditoria. En todo caso,

deberan recibir anualmente de

los

auditores externos la declaraciéon de
su independencia en relacién con |la
entidad o entidades vinculadas a ésta
directa o indirectamente, asi como |a

de
de

los
cualquier

informacion
adicionales
prestados vy

honorarios percibidos de

por las personas o

servicio
clas
los correspondientes
estas
entidades por el auditor externo
entidades

vinculados a éste de acuerdo con (lo
dispuesto en la legislacion sobre

auditoria de cuentas.

salvaguardar su integridad

i#—Elevar al Cconsejo de
Administracion——para——su
sometimiento a la Junta General ¢
aceionistagdministracion las
propuestas de selecciodrn
nombramiento, reeleccion )
sustitucion  del  auditor  de
cuentasxterno—a—gque—serefiere ¢
articulo-264 responsabilizandose dsg
proceso de seleccioe la—tey-de
Seciedades—de—Capitainformidad

con lo previsto en la normativd
aplicable asi como las condicione
de su contratacion y recabs
regularmente de él informacior
sobre el plan de auditoria y s
ejecucion, ademas de preservar
independencia en el ejercicio de s
funciones.

con el auditor externo para recib
informacion sobre aquellag
cuestiones que puedapener—en
riesgesuponer amenaza par&u

independencia, para su examen p
la Scomision, y cualesquiera otra
relacionadas con el proceso ¢
desarrollo de la auditoria d¢
cuentas, v, cuando proceda,
autorizacion de los servicios distintg
de los prohibidos, en los término
contemplados _en la__normativ
aplicable asi como aquellas otra
comunicaciones previstas en |
legislacion de auditoria de cuentas
en las normagcnicasde auditoria.
En todo caso, deberan recib
anualmente de los auditore
externos la declaracion de s
independencia en relacion con

entidad o entidades vinculadas
éesta directa o indirectamente, a
como la informaciondetallada e

[

le

individualizada de los servicios

13



Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

vi) Emitir anualmente, con caracte
previo a la emision del informe dé
auditoria de cuentas, un informe €
el que se expresara una opinid
sobre la independencia del auditor ¢
cuentas. Este informe deber
contener, en todo caso, la valoracic
de la prestaciéon de los servicio
adicionales a que hace referencia
letra  anterior, individualmente
considerados y en sSu conjunt
distintos de la auditoria legal y e
relacion con el régimen dd
independencia o con la normativ
reguladora de auditoria.

vii) Informar, con caracter previo, a

Consejo de Administracion sobr
todas las materias previstas en
Ley, los presentes Estatutos y en
reglamento del consejo vy, e
particular, sobre:

1.° la informacién financiera gu
la sociedad deba hacer publ
periodicamente,

2.° la creacion o adquisicion
de participaciones en
entidades de proposito
especial o domiciliadas en
paises o territorios que tengan
la consideracion de paraisos
fiscales y

3.° las operaciones con par

=

)%

n

adicionales de cualquier clas
prestados y los correspondientse
honorarios percibidos de esta
entidades por el auditor externo
por las personas o0 entidade
vinculados aécste de acuerdo cor
lo dispuesto en lalegislacion
sebrenormativa reqguladora de |3
actividad deauditoria de cuentas.

Nvi) Emitir anualmente, con caracte

e

'

a

D

-

la

alii)
.

e
ca

es

previo a la emision del informe d¢
auditoria de cuentas, un informe €
el que se expresard una opinid
sobre si la independenciadel
auditede los auditorede cuentaso
sociedades de auditoria
comprometida Este informe deberg
contener, en todo caso, |
valoracibn motivada de la
prestacionde todos vy cada unde
los servicios adicionales a que ha
referencia la letra  anterior
individualmente considerados y e
Su conjunto, distintos de la auditori]
legal y en relacion con el régime
de independencia o con |
normativa reguladora de actividad
deauditoriade cuentas

Informar, con caracter previo, a
Consejo de Administracion sobr
todas las materias previstas en
Ley, los presentes Estatutos y en
reglamento del consejo vy, e
particular, sobre:

1.° la informacién financiera qu
la sociedad deba hacer publ
periodicamente,

2.° la creacion o adquisicion
de participaciones en
entidades de propoésito
especial o domiciliadas en
paises o territorios que tengan

D >

=

\1%4

resulta

}3 -]

C

la
el

e
ca

la consideracion de paraisos
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D)

Redaccién anterior Propuesta nueva redaccion

vinculadas. fiscales y
Lo establecido en las letras ii), v) y vi 3.° las operaciones con partes
del apartado anterior se entendera sin vinculadas.
perjuicio de la normativa reguladora de _ o
la auditoria de cuentas. Lo establecido en las letrés iv), v) y

vi) del apartado anterior se entendera
El Consejo de Administracion, ademas|desin  perjuicio de la normativa
la Comisibn a que se refieren lpsreguladora de la auditoria de cuentas
apartados anteriores de este articulo y el

articulo  siguiente, podra crear gkl Consejo de Administracion, adema3s
Comisiones que considere necesarideé la Comisién a que se refieren lgs
para que le asistan sobre aquellagartados anteriores de este articulo y el

cuestiones que correspondan a mater@giculo siguiente, podra crear las
propias de sucompetencia. Comisiones que considere necesarias

para que le asistan sobre aquellas
cuestiones que correspondan a materias
propias de sucompetencia.

Modificacion del Reglamento de la Junta General pax regular la participacion a
distancia en la Junta General, en linea con las miitaciones de los Estatutos
Sociales referidas en el apartado A) anterior

A la vista de las modificaciones estatutarias que®ponen en el apartado 5.1 del
punto quinto del orden del dia, el Consejo de Adshiacion considera conveniente:

a) Modificar el articulo 6 del Reglamento de la Ju@aneral, denominado
“Publicidad de la convocatoria”, a fin de asegusarcoherencia y consistencia
con las modificaciones introducidas al articulo dgs los Estatutos Sociales
respecto al plazo de antelacion y al contenid@aa®hvocatoria de la Junta.

b) Incluir un nuevo articulo 9 bis para desarrollacehtenido del nuevo articulo
22 bis de los Estatutos Sociales que prevé lacgaation a distancia en la Junta
General.

En la medida en que las modificaciones propuestasntcausa de la previa
modificacion del articulo 16 de los Estatutos Sesig la inclusion del nuevo articulo
22 bis en los mismos, se propone gue las mismasefeaces desde el momento en
gue tenga lugar la aprobacién, ejecucion e insénpen el Registro Mercantil del
acuerdo de modificacion de los Estatutos Socialessg somete a la aprobacion de la
Junta General como apartado 5.1 del punto quiritorden del dia.

En consecuencia, se propone modificar el articuldeb Reglamento de la Junta
General, denominado "Publicidad de la convocatpeahcluir un nuevo articulo 9 bis,
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denominado "Participacion a distancia en la Juntpiedando con la siguiente

redaccion:

Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

Articulo 6.- Publicidad de la

convocatoria

Articulo 6.- Publicidad de la

convocatoria

Toda Junta General, sea ordinaria
extraordinaria, deberd ser convoca
mediante anuncio publicado en (i) 6
Boletin Oficial del Registro Mercantil,
0 en uno de los diarios de mayd
circulacion en la Provincia dg
Guipuzcoa, (ii) en la pagina web de
Comision Nacional del Mercado d
Valores, y en (iii) la pagina web de |
propia Sociedad, por lo menos un m
antes de la fecha fijada para
celebracion de la Junta. El anunc
contendra todos los asuntos que hay
de tratarse y podra hacerse constar
fecha y hora en que, si procediere,
reunira  la Junta en  segund
convocatoria, debiendo mediar ent
una y otra un plazo minimo de 2
horas.

Los accionistas que representen,

menos, el tres por ciento del capit
social, podran solicitar que se publigy
un complemento a la convocatoria de
Junta General Ordinaria de accionist
incluyendo uno o0 mas puntos en

Orden del Dia, siempre que los nuev
puntos vayan acompafados de u
justificacibn o, en su caso, de un
propuesta de acuerdo justificada. E
ningun caso podra ejercitarse dich
derecho respecto a la convocatoria
Juntas Generales extraordinarias.
ejercicio de este derecho debera hace
mediante notificacion fehaciente qu
habra de recibirse en el domicilio soci
dentro de los cinco dias siguientes a

oToda Junia Genera, sea ordinara o
jaextraordinaria, debera ser convoca
2| mediante anuncio publicado en (i) ¢
Boletin Oficial del Registro Mercantil,
)r 0 en uno de los diarios de mayd

circulacion en la Provincia de
a Guipulzcoa, (ii) en la pagina web de
o Comision Nacional del Mercado d
n Valores, y en (iii) la pagina web dé
bsla propia Sociedad, por lo menos U
a mes antes de la fecha fijada para
o celebracién de la Juntain perjuicio de
arpquellos casos en que la ley perm
[gconvocar la Junta con un plazo d
seantelacion  distinto  ElI  anuncio
a contendra todos los asuntos que hay
re de tratarse y podra hacerse constar
1 fecha y hora en que, si procediere,
reunira la Junta en segund
convocatoria, debiendo mediar ent
una y otra un plazo minimo de 2
horas.

Los accionistas que representen,

ahenos, el tres por ciento del capit
akocial, podran solicitar que se publiqu
ain complemento a la convocatoria de
l@unta General Ordinaria de accionist
acluyendo uno o0 mas puntos en

eOrden del Dia, siempre que los nuev
Dpuntos vayan acompafados de u
Ngustificacion o, en su caso, de un
gropuesta de acuerdo justificada. E
‘mingln caso podra ejercitarse dicH
alerecho respecto a la convocatoria
déuntas Generales extraordinarias.
Edjercicio de este derecho debera hace
regediante notificacion fehaciente qu
ehabra de recibirse en el domicilio soci
aldentro de los cinco dias siguientes a
lpublicacion de la convocatoria. H

publicacion de la convocatoria. E

an
la

se
a
e
A

al
Al
e
la
AS
<l
DS
ha
a
N
o]
de
El
rse
e

al
la

lcomplemento de la convocatori
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Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

complemento de la convocatori
deberd publicarse con quince dias

antelacion como minimo a la fech
establecida para la reunién de la Jun
La falta de publicacion  del
complemento de la convocatoria en

plazo legalmente fijado sera causa

impugnacion de la Junta.

Los accionistas que representen

menos el tres por ciento del capit
social podrdn, en el mismo plaz
sefialado en el parrafo anterio
presentar propuestas fundamentadas
acuerdo sobre asuntos ya incluidos o g
deban incluirse en el orden del dia de

la difusibn de estas propuestas
acuerdo y de la documentacion que
Su caso se adjunte entre el resto de
accionistas, de conformidad con
dispuesto en la Ley.

En la convocatoria de la Junta Genel
Ordinaria se hara mencién expresa d@
derecho de todo Accionista a obten
de la Sociedad de forma inmediata
gratuita los documentos que vayan a 9
sometidos a aprobacién y el informe ¢
los auditores de cuentas. Cuando
Junta General deba decidir sobre
modificacion de los Estatutos,
expresaran en el anuncio
convocatoria con la debida claridad Ic
extremos que hayan de modificarse y
derecho que asiste a todo Accionista
examinar en el domicilio social el text
integro de la modificacion propuesta
el informe sobre la misma, asi como
de pedir la entrega o el envio de dich
documentos.

S

tda

odispuesto en la Ley.

adebera publicarse con quince dias

dantelacion como minimo a la fech
aestablecida para la reunién de la Jun
falta de  publicacion  del
complemento de la convocatoria en

eplazo legalmente fijado sera causa

dempugnacion de la Junta.

Los accionistas que representen

ahenos el tres por ciento del capit
akocial podran, en el mismo plaz
psefialado en el péarrafo anterio
rpresentar propuestas fundamentadas
@euerdo sobre asuntos ya incluidos o g
ugeban incluirse en el orden del dia de

jacuerdo y de la documentacion que
eU caso se adjunte entre el resto de

I@gcionistas, de conformidad con |

En la convocatoria de la Junta Genel
aDrdinaria se hara mencion expresa ¢
alerecho de todo Accionista a obten
ede la Sociedad de forma inmediata
ygratuita los documentos que vayan a §
segometidos a aprobacion y el informe ¢
dos auditores de cuentas. Cuando
ldunta General deba decidir sobre
lanodificacion de los Estatutos,

eexpresaran en el anuncio

S

extremos que hayan de modificarse y
allerecho que asiste a todo Accionista
dexaminar en el domicilio social el text
pintegro de la modificacion propuesta
yel informe sobre la misma, asi como
etle pedir la entrega o el envio de dich
pdocumentos.

Asimismo, en_ la convocatoria s
describiran los plazos, formas, y modqd
de ejercicio del derecho de voto y de

delegacién del derecho de voto, previst
por los administradores para permitir

ordenado desarrollo de la junta.

r

de
deconvocatoria con la debida claridad |c

ta.

el
e

al
al
o)
de
ue
la

lfunta convocada. La Sociedad asegurara
junta convocada. La Sociedad asegurada difusibn de estas propuestas

e
en
los
o}

al
el
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y
ber
e
la
la
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Propuesta nueva redaccion

Articulo 9 bis.- Participacion a distancia en la Jata

14

El voto de las propuestas sobre puntos comprendeto®l Orden del dia de
cualquier clase de Junta General podra delegarsgroitarse por el accionist:
mediante correspondencia postal, electronica mpos medios de comunicacion
distancia, de acuerdo con lo que se prevea en $tetUFOS Sociales y en est
Reglamento, siempre que se garantice debidameitteriadad del sujeto que ejerz
su derecho de voto y la seguridad de las comuicasielectronicas.

O D~

El voto o la delegacion del voto ejecutados porempostal se produciran mediante
remision a la Sociedad del formulario de voto aatlisia o del formulario de
delegaciéon de voto, segun corresponda, expedidas lpopropia entidad y
disponibles en la pagina web de la misma. Podréinanse de forma alternativa las
tarjetas de asistencia o formularios de delegag@®roto expedidos por la entidad
depositaria de las acciones, o por alguna de laslages participantes en la
Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registmp@usacion y Liquidacion de
Valores, S.A. Unipersonal (IBERCLEAR). El envio deb realizarse por correo
certificado con acuse de recibo y debera estaddet@nte cumplimentado conforme
a lo dispuesto en las instrucciones que acompdfienmaulario.

El voto o su delegacion mediante comunicacion elaiia se admitira por correq
electronico o cualquier otro medio de comunica@adistancia cuando el Consej
de Administracion asi lo acuerde en la convocaideida Junta General y se emitit
bajo firma electronica reconocida u otra clase deamfia que el Consejo d
Administracion estime idonea para asegurar la &otdad y la identificacion del
accionista que ejercita el derecho al voto.

mmsov

Para su validez, el voto o delegacidn del voto idostpor cualquiera de los medias
previstos en los apartados anteriores habréd dbingipor la Sociedad al mengs
veinticuatro (24) horas antes de la fecha y hoexigtas para la celebracion de |a
Junta General en primera convocatoria.

El Consejo de Administracion queda facultado paesadollar las previsiones
anteriores estableciendo las reglas, medios y gnoeentos adecuados al estado de
la técnica para instrumentar la emision del votoely otorgamiento de Ia
representacion por medios electronicos, incluidasréglas de prelacion y conflict
aplicables, ajustandose en su caso a las normaseqlieten al efecto. En particula
el Consejo de Administracion podra regular la zaition de garantias alternativas| a
la firma electronica para la emision o delegaci@h wbto electronico, reducir e
plazo de antelacién establecido para la recepcainlgp Sociedad de los votos p
delegaciones a distancia, y autorizar al PresideateSecretario de la Junta General
de Accionistas o a las personas en quienes cuedgigeellos deleguen, para admitir
los citados votos o representaciones recibidogposterioridad al referido plazo, e

- O

=)
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E)

Propuesta nueva redaccion

la medida en que lo permitan los medios disponibles

Los accionistas que emitan sus votos a distandiarde ser tenidos en cuentala
efectos de constitucion de la junta como presentes.

La asistencia personal a la Junta General del mistaotendra valor de revocacion del
voto emitido mediante correspondencia postal otrélieica al igual que de la
representacion conferida por cualquier medio.

(@)
>

Para todo lo no previsto anteriormente en el ptesamiculo, resultaran de aplicacip
supletoria aquellas previsiones del articulo 9 pielsente Reglamento que sean
compatibles con la regulacion de la participacidiisgancia.

Modificacion del Reglamento de la Junta General par incorporar mejoras en
relacion con la formacion de la lista de asistentgsla constitucion de la Junta

Con el fin de facilitar la celebracion puntual y @ldenado desarrollo de la Junta

General, el Consejo de Administracion consideratapo proponer a la Junta General

la modificacion de los articulos 12 y 13 del Regato de la Junta General, en el

sentido de clarificar: (i) los derechos de los agistas en relacion con la formacion de
la lista de asistentes y (ii) las formas de cumigiimo del deber de informacién de la

sociedad en relacion con la constitucién de laal@#neral y los datos de asistencia a
la misma, todo ello de forma coordinada con ebrédstprevisiones reglamentarias.

En consecuencia, se propone modificar el articulp denominado "Lista de
asistentes"”, y modificar y renombrar el articulo(aBteriormente denominado "Inicio
de la reunion”) del Reglamento de la Junta Genemagédando con la siguiente
redaccion:

Redaccién anterior Propuesta nueva redaccion

Articulo 12.- Lista de asistentes Articulo 12.- Lista de asistentes

Para poder asistir a la reunion de ||[#ara poder asistir a la reunion de |a
Junta General, formando parte delunta General, formando parte dgl
guérum de la misma, los Accionistas |@uérum de la misma, los Accionistas |0
sus representantes deberan presentarsais representantes deberan presentar al
personal encargado del registro d@ersonal encargado del registro de
Accionistas, que se encontrara a |[l&ccionistas, que se encontrara a |la
entrada del local donde vaya [@entrada del local donde vaya @
celebrarse la reunidn, las oportunaselebrarse la reunidén, las oportunas
tarjetas de asistencia o de delegacidtarjetas de asistencia o de delegacidn
y, en su caso, ademas, log, en su caso, ademas, Ilas
documentos  acreditativos de  ladocumentos  acreditativos de Ia
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Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

representacion legal, lo que les da
derecho a ser incluidos en la lista (
asistentes. Para el registro de
asistencia también se podran utilizar,
conveniencia de la Sociedad, otr(
medios técnicos que se consider
oportunos. En el supuesto de asisten
personal de un Accionista qu
previamente hubiera delegado su vot
se le habilitara una tarjeta de asisten
y quedara revocada, sin ningun efecto
valor, la delegacion efectuada.

La admisién de tarjetas de asistencig
delegaciones se cerrara a la hg
fijada para el comienzo de la reunid
de la Junta General. Los Accionista
gue se presenten con posterioridad a
constitucion de la Junta General, ¢
ningn caso seran considerados cof
concurrentes a la Junta General.

Antes de entrar en los asuntos d
Orden del Dia, se formara por
Secretario la lista de asistentes, y
ambos casos, con expresion de
namero, del caracter o representaci
de cada uno y del numero de accion
propias 0 ajenas con que concurran.
final de la lista se determinara
namero de Accionistas presentes

€

representados, asi como el importe dlg|

¢ podran asistir en calidad de invitados

réepresentacion legal, lo que les d

lasistentes. Para el registro de

pgonveniencia de la Sociedad,

epersonal de un Accionista qu
qreviamente hubiera delegado su vo
Cige le habilitara una tarjeta de asisteng
ni quedara revocada, sin ningun efecto
valor, la delegacion efectuada.

a admisién de tarjetas de asistencia
rdelegaciones se cerrara a la ho
rfijada para el comienzo de la reunio
aigle la Junta Generabalvo en caso dg
lgue exista una previsidn expresa en o
2rgentido en el presente Reglamento o g
mee fije en la convocatoria de la Junta u
mayor antelacionLos Accionistas que
se presenten con posterioridad a
e8lelle hedra de
cierre _de la admision de tarjetas d
asistencia y delegaciore®en—higan

no seran considerados com
eioncurrentes a la Junta General bien

D
L

N
SHntes de entrar en
DBrden del Dia, se formard por g
8Secretario la lista de asistentgs;en

rovisional o definitivacon
5'expresi()n de su numero, del caracter

ra

lelerecho a ser incluidos en la lista de

la

asistencia también se podran utilizar,| a
otros
emedios técnicos que se consideren
c@portunos. En el supuesto de asistencia

o,
Cia
ni

los asuntos del

o

Pepresentacion de cada uno y d
lelumero de acciones propias o0 ajen

el
as

capital del que sean titulares. con que concurran. Al final de la lista se

determinara el namero de Accionistas

presentes o representados, asi comq el
importe del capital del que sean

titulares.

Podré constituirse la Junta Genergal
cuando la lista provisional de asistentes
arroje un quérum suficiente con arreglo
gt _Ley 0, en su caso, a los Estatutps
jociales. En tal caso, la lista definitiva $e
seerrara antes de la votacion de  las

En el acto de la Junta General cualqu
Accionista con derecho de asisteng
podra consultar la lista de asistentes
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Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

gue ello demore o aplace el norm
desarrollo de la misma. La Mesa n
tendra obligacion de leer a la Jun
General la lista de asistentes
tampoco estara obligada a facilitar cop
de dicha lista durante el desarrollo de
Junta General.

Abropuestas de acuerdos.

o]
tdEn el acto de la Junta General cualqu

hAccionista con derecho de asistenc

i@odra consultar la lista de asistentes $

|gue ello demore o aplace el norm

desarrollo de la misma. La Mesa no

tendra obligacion de leer a la Jun
General la lista de asistentes
tampoco estara obligada a facilitar cop
de dicha lista durante el desarrollo de
Junta Generalsin perjuicio del derecho
de los asistentes a formular reserva
protesta sobre el contenido de la misr
0 sobre el cumplimiento de los requisitq
de constituciéon

er
ia
n
Al

D

a
Ni
ia
la

0

na
S

Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

Articulo 13.- Inicio de la reunidén

Articulo 13.- laieioConstitucion de la
reuynidénJunta

Una vez constituida la Mesa y formad
la lista de asistentes, y tras el saluda
intervencidon iniciales, el President
cederd la palabra al Secretario, qui
informara de los datos del quérum ¢
asistencia, tras lo cual, y si por Ig
asistentes no se formula reserva
protesta alguna acerca de estos datos
deban constar en el acta, el Preside
declarara validamente constituida
Junta General.

dJna vez constituida la Mesa y formad

ka lista de asistenteg;tras—el-saludo- e
eintervencidn-inicialesya sea provisional
bp _ definitiva _de conformidad con Ig
leorevisto en el articulo 12l Presidente
scederd la palabra al Secretario, qui
nhformara de los datogel-guérum de

gasistenciay de si existe el quorum
hteinimo _exigido _por la Ley o los
éEstatutos Sociales para la constituci
de la Junta General y para la adopcién
todos los acuerdos del Orden del,d

tras lo cual y sperlos-asistentesne s
fopmanle vocen ol spoccn a1
cepemedocolos s odoe e oo oo
en—el—aeta procede el Presidente
declarara validamente constituida
Junta General.

En el caso de gue la lista de asistenteq
hubiera formado con datof
provisionales, el Secretario _cerral
posteriormente la lista con los datd
definitivos e informara _sobre oS

a

bN
de
a

a)

-

a
star

a

se

\"4}

mismos. Comunicados publicamente |

21



Redaccién anterior Propuesta nueva redaccion

datos anteriores, el Presidente, si asi
procede, ratificara la valida constitucio
de la Junta General de Accionistas,
primera_0 _en_segunda _convocatori
segun corresponda, tras lo cual
procedera a la votacion de los acuerdo

19°
5

2

O
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F) Otras modificaciones del Reglamento de la Junta Genal

1.

Articulo 15

Se propone contemplar la posibilidad de que elidkrete de la Junta pueda
delegar en el Secretario ciertas facultades que,sponaturaleza, pueden ser
desempefiadas por el Secretario, como son la pracidamdel resultado de las
votaciones y la resolucion de las cuestiones guexgu suscitarse durante el
desarrollo de la reunion acerca de las reglas lestdbs en el Reglamento de la
Junta General.

En consecuencia, se propone modificar el articGldel Reglamento de la Junta
General, denominado "Facultades del Presidenteddando con la siguiente
redaccion:

Redaccion anterior Propuesta nueva redaccion

Articulo 15.- Facultades del | Articulo 15.- Facultades del
Presidente Presidente

El Presidente dirige y ordena elEl Presidente dirige y ordena el
desarrollo de la Junta General, |yesarrollo de la Junta General, |y
en el ejercicio de sus funcionesen el ejercicio de sus funciones,
tendra, entre otras, las siguientesendra, entre otras, las siguientes
facultades: facultades:

a) Dirigir las deliberaciones y| a) Dirigir las deliberaciones vy,
ordenar el desarrollo de las ordenar el desarrollo de las

intervenciones de los intervenciones de los
Accionistas en los términos Accionistas en los términos
previstos en el articulo anterior. previstos en el articulo anterior.

b) Acordar, en su caso, la b) Acordar, en su caso, la

prérroga del tiempo prérroga del tiempo
inicialmente disponible por los inicialmente disponible por los
Accionistas para su intervencion. Accionistas para su intervencion.

c) Limitar, en su caso, lag c) Limitar, en su caso, las
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Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

d)

f)

¢)

intervenciones sobre  punto
concretos del Orden del Dia
un maximo de dos accionistas
favor y dos en contra de la
propuestas del Consejo.

Moderar las intervenciones d
los  Accionistas, pudienddg
interpelarles para que aclare
cuestiones que no hayan sic
comprendidas o no hayan sid
suficientemente explicadas en
intervencion.

Llamar al orden a |los
Accionistas intervinientes cor
el objeto de que circunscriba
su intervencion a los asunto
propios del Orden del Dia Y

observen en su intervencio
las normas de correccio
adecuadas, absteniéndose
realizar manifestacioneg

improcedentes o de ejercitar d
un modo abusivo u
obstruccionistas su derecho

con el propésito de perturbar e

normal desarrollo de la
reunion. A tal fin podra
anunciar a los intervinientes

gue estd proximo a concluir €
tiempo de su intervencion par

gue puedan ajustar su discurs

y, cuando hayan consumido €
tiempo concedido para St
intervencion y no pongan fin &
la misma, podré retirarles el us
de la palabra, de acuerdo cg
lo seflalado en el apartado (
siguiente.

Declarar que un asunto esl
suficientemente  debatido
proceder a su votacion.

Retirar el uso de la palabr
cuando haya concluido e

UJQJQJU)

D

d)

-

D

174 D — v L

jo:—;_

p—

)

af)

tiempo asignado para cad

intervenciones sobre  punto
concretos del Orden del Dia
un maximo de dos accionistas
favor y dos en contra de la
propuestas del Consejo.

Moderar las intervenciones d
los  Accionistas, pudienddg
interpelarles para que aclare
cuestiones que no hayan sic
comprendidas o no hayan sid
suficientemente explicadas en
intervencion.

Llamar al orden a |los
Accionistas intervinientes cor
el objeto de que circunscriba
su intervencion a los asunto
propios del Orden del Dia Y

observen en su intervencio
las normas de correccio
adecuadas, absteniéndose
realizar manifestacioneg

improcedentes o de ejercitar d
un modo abusivo u
obstruccionistas su derecho

con el propésito de perturbar e

normal desarrollo de la
reunion. A tal fin podra
anunciar a los intervinientes

gue estd proximo a concluir €
tiempo de su intervencion par

gue puedan ajustar su discurs

y, cuando hayan consumido €
tiempo concedido para St
intervencion y no pongan fin &
la misma, podré retirarles el us
de la palabra, de acuerdo cg
lo sefialado en el apartado (
siguiente.

Declarar que un asunto esl
suficientemente  debatido
proceder a su votacion.

Retirar el uso de la palabr
cuando haya concluido e

D

-

D — v
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tiempo asignado para cad
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Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

intervencion o cuando, pese |a intervencion o cuando, pese |a
las amonestaciones hechas |al las amonestaciones hechas |al
amparo de los apartados d) y €) amparo de los apartados d) y e)

anteriores, el Accionista persist
en su conducta. En el ejercici
de esta facultad, el Presiden

podra exigir el abandono de la podra exigir el abandono de la
sala al Accionista  que sala al Accionista  que
reiteradamente haya reiteradamente haya

desatendido sus requerimiento
asi como adoptar las medida
oportunas para hacerlo efectivc
En ningun caso, el President
permitird ninguna intervenciorn

[e

w

S

anteriores, el Accionista persista
en su conducta. En el ejercicip
de esta facultad, el Presidente

desatendido sus requerimientos,
asi como adoptar las medidas
oportunas para hacerlo efectivo.
En ningun caso, el Presidente

permitird ninguna intervenciorn

cuando se haya Iniciado Ia cuando se haya Iniciado Ia

votacion de cada propuesta de votacion de cada propuesta de
acuerdo. acuerdo.

h) Proclamar el resultado de las h) Proclamar el resultado de las
votaciones. votaciones.

Resolver las cuestiones que
puedan suscitarse durante gl
desarrollo de la reunion de la
Junta General acerca de las reglas
establecidas en el presente
Reglamento.

i) Resolver las cuestiones quei)
puedan suscitarse durante gl
desarrollo de la reunion de la
Junta General acerca de las reglas
establecidas en el presente
Reglamento.

No obstante lo anterior, el Presidente
podra, cuando asi lo estime oportun
delegar en el Secretario el ejercic
de las facultades incluidas en |Id
apartados h) e i) anteriores.

n O O

Articulo 16

Se propone modificar el articulo 16 en el sentidgorescindir de la lectura del

anuncio de la convocatoria, de las propuestas derdms y de aquellos otros

documentos relacionados con la Junta General, deytss se hubiesen puesto a
disposicion de los accionistas desde la publicadéinanuncio de convocatoria

de la Junta, todo ello a los efectos de dinamikaesarrollo de la Junta, salvo

gue cualquier accionista solicite su lectura.
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En consecuencia, el articulo 16 del Reglament@adeimta General, denominado
"Adopcion de acuerdos”, pasaria a tener la sigaietaccion:

Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

Articulo 16.- Adopcion de acuerdos

Articulo 16.- Adopcion de acuerdos

Con caracter general, los acuerdos
adoptaran por mayoria simple de I
votos de los accionistas presentes
representados en la Junt
entendiéndose aprobados cuan
obtengan mas votos a favor que ¢
contra del capital presente
representado.

Para acordar la emision d
obligaciones convertibles en acciong
0 de obligaciones que atribuyan a I
obligacionistas una participacion e
las ganancias sociales, el aumento
la reduccion del capital, la supresiq
o limitacion del derecho dg
suscripcion preferente de nueva
acciones, la transformacion, fusion
escision de la Sociedad o la cesic

geon caracter general, los acuerdos
p@doptaran por mayoria simple de I
votos de los accionistas presentes
arepresentados en la Junt
dentendiéndose aprobados cuan
2obtengan mas votos a favor que ¢
pcontra del capital presente
representado.

ePara acordar la emision d
2®bligaciones convertibles en acciong
D® de obligaciones que atribuyan a Ig
nobligacionistas una participacion e
las ganancias sociales, el aumento
na reduccion del capital, la supresiq
o limitacion del derecho dg
Aisuscripcion  preferente  de nueva
aacciones, la transformacion, fusion
Descision de la Sociedad o la cesic

e
S
DS

global de activo y pasivo, el traslad
del domicilio al extranjero y, e
general, cualquier modificacion d

lobal de activo y pasivo, el traslad
del domicilio al extranjero y, e
general, cualquier modificacion d

absoluta si el capital presente |absoluta si el capital
representado supera el 50%. Simepresentado supera el 50%.
embargo, se requerird el votpembargo, se requerira el

favorable de los dos tercios delfavorable de

capital suscrito con derecho a votccapital suscrito con derecho a voto
sin alcanzar el 50%. Sin perjuicio desin alcanzar el 50%. Sin perjuicio d
qgue, a juicio del Presidente, puedamue, a juicio del Presidente, puedan
emplearse otros sistemas alternativogmplearse otros sistemas alternativos,
la votacibn en la Junta de lasla votacion en la Junta de las

propuestas de acuerdos se realizagropuestas de acuerdos se realizara
conforme al siguiente procedimiento; conforme al siguiente procedimientoy

a) La votaciéon de las propuestas dea) La votacion de las propuestas de
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Redaccién anterior

Propuesta nueva redaccion

acuerdo relativas a asunto

comprendidos en el Orden de

Dia se efectuara mediante u
sistema de deduccion negativ
A estos efectos se considerard
votos a favor los
correspondientes a todas Iz
acciones presentes
representadas, deducidos
votos correspondientes a
acciones cuyos titulares
representantes hayan votado
contra, en blanco o se haya
abstenido.

Iq
la
q

b) La votacion de las propuestas ¢

acuerdos relativas a asuntos T

comprendidos en el Orden de

Dia se efectuara mediante u
sistema de deduccion positiva.
estos efectos, se considerar:
votos contrarios los
correspondientes a todas |Ia
acciones presentes
representadas, deducidos
votos correspondientes a
acciones cuyos titulares
representantes manifiesten qu
votan a favor, votan en blanco
se abstienen.

Iq
la

acuerdo relativas a asuntg

Dia se efectuarda mediante u
sistema de deduccion negativ

[ad

| P~

representantes hayan votado
contra, en blanco o se haya
abstenido.

=]

leb)
no

La votacion de las propuestas (
acuerdos relativas a asuntos I

Cualquiera que sea el sistema segu

para la determinacién del voto, laseguido para la determinacion dg
constatacion por la Mesa de la Juntaoto, la constatacion por la Mesa d

de

suficiente de votos favorables paraniamero
alcanzar la mayoria necesaria en cgdavorables para alcanzar la mayor

caso permitira al Presidente declar,
aprobada la correspondien
propuesta de acuerdo.

la existencia de un numerola Junta de

n Dia se efectuara mediante u
A sistema de deduccion positiva.
an  estos efectos, se considerars:
votos contrarios los
1S correspondientes a todas e
y acciones presentes
DS representadas, deducidos I
S votos correspondientes a Ig
) acciones cuyos titulares
le  representantes manifiesten qu
o] votan a favor, votan en blanco
se abstienen.
dCualquiera que sea el sistem
la existencia de u

suficiente  de

ecesaria en cada caso permitira
ePresidente declarar aprobada
correspondiente propuesta
acuerdo.

d

anuncio _de convocatoria, ni_de cad
propuesta de acuerdos, ni de ning
otro_documento _en relacién con

Junta General, cuando sus textos

comprendidos en el Orden de

comprendidos en el Orden de

VOotos

No sera preceptiva la lectura de

an A estos efectos se consideraran
votos a favor los
1S correspondientes a todas las
y acciones presentes %
DS representadas, deducidos los
s votos correspondientes a las
acciones cuyos titulares

le
N0

hubiesen puesto a disposicion de |
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Redaccion anterior Propuesta nueva redaccion

accionistas desde la publicacién dg
anuncio _de la convocatoria de Ia
Junta o tras un complemento de |a
misma, salvo que asi lo solicitarp
algun accionista.

5. Propuestas de acuerdo

Los acuerdos que el Consejo de Administracion serada aprobacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas son los que se transcrébeontinuacion:

"Quinto: Modificacion de Estatutos Sociales

5.1 Modificar el articulo 16 de los vigentes EstatuBixiales e incluir un nuevo articulo 22
bis, con la finalidad de regular la participacién distancia en la Junta General de
accionistas, de conformidad con lo previsto enddgculos 182, 184, 189, 515, y 521 de la
Ley de Sociedades de Capital, de modo que, enrgdetangan la siguiente redaccion:

"Art. 16° Convocatoria de la Junta

La Junta General deberda ser convocada mediante @aupublicado en (i) el
"Boletin Oficial del Registro Mercantil o en uno s diarios de mayor circulacion
en Gipuzkoa, (ii) en la pagina web de la Comisi@tiNnal del Mercado de Valores,
y en (iii) la pagina web de la propia Sociedad, fmmenos un mes antes de la fecha
fijada para su celebracion, sin perjuicio de agoslicasos en que la ley permita
convocar la Junta con un plazo de antelacion distin

El anuncio expresara la fecha y hora de la reungdnprimera convocatoria y todos
los asuntos que han de tratarse. También podracamdla fecha en que, si
procediere, se reunira la Junta en segunda conwo@adebiendo mediar entre una
y otra un plazo minimo de 24 horas.

Los accionistas que representen, al menos, el pgsciento del capital social,
podran solicitar que se publique un complementia @onvocatoria de la Junta
General ordinaria de accionistas incluyendo uno @muntos en el Orden del Dia,
siempre que los nuevos puntos vayan acompafiadasadi@stificacion o, en su caso,
de una propuesta de acuerdo justificada. En ningédso podra ejercitarse dicho
derecho respecto a la convocatoria de juntas gdesraxtraordinarias. El ejercicio
de este derecho deberda hacerse mediante notificateébaciente que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los @mdias siguientes a la publicacion de
la convocatoria. EI complemento de la convocatal&bera publicarse con quince
dias de antelacion como minimo a la fecha estadédepara la reunion de la Junta.
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La falta de publicacién del complemento de la ceataria en el plazo legalmente
fijado sera causa de impugnacion de la Junta.

Los accionistas que representen al menos el tresipato del capital social podran,
en el mismo plazo sefialado en el parrafo anteripresentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya inclusdgee deban incluirse en el
orden del dia de la junta convocada. La Sociedaghasara la difusién de estas
propuestas de acuerdo y de la documentaciéon g €@aso se adjunte entre el resto
de los accionistas, de conformidad con lo dispuestta Ley.

En la convocatoria de Junta General Ordinaria seémencion expresa del derecho
de todo accionista a obtener de la Sociedad de domnmediata y gratuita los
documentos que vayan a ser sometidos a aprobgogbimforme de los auditores de
cuentas.

Cuando la Junta General, ordinaria o extraordingri@eba decidir sobre la
modificacion de los Estatutos, se expresaran eanehcio de convocatoria con la
debida claridad los extremos que hayan de nuaige y el derecho que asiste a
todo accionista de examinar en el domiciliciab el texto integro de la
modificacion propuesta y el informe sobre la misas,como el de pedir la entrega o
el envio de dichos documentos.

Asimismo, en la convocatoria se describiran lozp formas, y modos de ejercicio
del derecho de voto y de la delegacion del deredbovoto, previstos por los
administradores para permitir el ordenado desarmadle la junta.”

"Art. 22° bis Participacion a distancia en la Junta

La participacion en la junta general y el voto d&s |propuestas sobre puntos
comprendidos en el orden del dia de cualquier cldsejunta general podran
delegarse o ejercitarse directamente por el acatnimediante correspondencia
postal, electronica o cualquier otro medio de comacidon a distancia, en los
términos de los presentes Estatutos y del Reglanmdmta Junta General, siempre
gue en todo caso se garantice debidamente la dhehtdel sujeto que participa o
vota y la seguridad de las comunicaciones electami

El Consejo de Administracion queda facultado paesatrollar las previsiones
anteriores estableciendo las reglas, medios y gimsentos adecuados al estado de
la técnica para instrumentar la emision del voto ey otorgamiento de la
representacion por medios electronicos, incluidas fleglas de prelacion y conflicto
aplicables, ajustandose en su caso a las normaseukcten al efecto.

Los accionistas que emitan sus votos a distancizermd® ser tenidos en cuenta a
efectos de constitucion de la junta como presentes.
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La asistencia remota a la Junta General de Acctagispor via telematica y
simultanea y la emision del voto electronico aatista durante la celebracion de la
Junta General de Accionistas podran admitirse si@agstablece el Reglamento de la
Junta General de Accionistas, sujeto a los requssitlli previstos.""

* % %

"5.2 Modificar el articulo 34 de los Estatutos Socialesn la finalidad de ajustar las
facultades indelegables del Consejo de Adminigirac las enumeraciones prevista en los
articulos 249 bis y 529 ter de la Ley de Sociedat#e€apital, de modo que, en adelante, el
citado articulo tenga la siguiente redaccion:

"Art. 34° Facultades del Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion se halla investiddatemas amplias facultades para
administrar, regir y representar a la Sociedad edds los asuntos concernientes al
giro o trafico de la empresa sin mas limitacioneg das reservadas por la Ley o
estos Estatutos al conocimiento de la Junta Gené&flaConsejo de Administracion,

en todo caso, no podra delegar las siguientes fadek de decision:

a) La supervision del efectivo funcionamiento de lamisiones que hubiera
constituido y de la actuacion de los 6rganos detiegay de los directivos que
hubiera designado.

b) La determinacion de las politicas y estrategiasegales de la Sociedad.

c) La autorizacion o dispensa de las obligaciones\detas del deber de lealtad
conforme a lo dispuesto en el articulo 230 de ka de Sociedades de Capital.

d) Su propia organizacion y funcionamiento.
e) La formulacion de las cuentas anuales y su pres@éinaa la Junta General.

f) La formulacién de cualquier clase de informe exigebr la ley al Consejo de
Administracion siempre y cuando la operacion a geaefiere el informe no
pueda ser delegada.

g) El nombramiento y destitucion de los consejerosgialos de la Sociedad, asi
como el establecimiento de las condiciones de straio.

h) El nombramiento y destitucion de los directivos dqueieran dependencia
directa del Consejo o de alguno de sus miembrag;amo el establecimiento
de las condiciones basicas de sus contratos, iraldy su retribucién.

i) Las decisiones relativas a la remuneracién de lossejeros, dentro del
marco estatutario y de la politica de remuneracoa@robada por la Junta
General.

29



)

k)

La convocatoria de la Junta General de accionistde elaboracion del orden
del diay la propuesta de acuerdos.

La politica relativa a las acciones propias.

La aprobacion del plan estratégico o de negocig, dbjetivos de gestidon y
presupuesto anuales, la politica de inversione® fimanciacion, la politica
de responsabilidad social corporativa y la politida dividendos.

m) La determinacién de la politica de control y gestife riesgos, incluidos los

n)

p)

ad)

fiscales, y la supervision de los sistemas intedesformacion y control.

La determinacion de la politica de gobierno corpora de la Sociedad y del
grupo del que sea entidad dominante; su organizagifuncionamiento y, en
particular, la aprobacion y modificacion de su propeglamento.

La aprobacion de la informacién financiera que, psu condicién de
cotizada, deba hacer publica la Sociedad periddieai®.

La definicion de la estructura del grupo de societmdel que la Sociedad sea
entidad dominante.

La aprobacion de las inversiones u operaciones ato ttipo que por su
elevada cuantia o especiales caracteristicas, tencmracter estratégico o
especial riesgo fiscal, salvo que su aprobacionregponda a la Junta
General.

La aprobacion de la creacién o adquisicién de pap@ciones en entidades
de propdésito especial o domiciliadas en paisesrotaeos que tengan la
consideracion de paraisos fiscales, asi como cgalesa otras transacciones
u operaciones de naturaleza analoga que, por suptejidad, pudieran
menoscabar la transparencia de la Sociedad y sparu

La aprobacion, previo informe de la Comision de ikarta, de las
operaciones que la Sociedad o sociedades de suogreplicen con
consejeros, en los términos de los articulos 2290¢/de la Ley de Sociedades
de Capital, o con accionistas titulares, de formdividual o concertadamente
con otros, de una participacion significativa, iagendo accionistas
representados en el Consejo de Administracion d&deiedad o de otras
sociedades que formen parte del mismo grupo o cemsopas a ellos
vinculadas. Los consejeros afectados o que reptesem estén vinculados a
los accionistas afectados deberan abstenerse decipar en la deliberacion
y votacion del acuerdo en cuestion. Solo se exagftude esta aprobacion
las operaciones que reunan simultAneamente las wtagcteristicas
siguientes:
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1.° que se realicen en virtud de contratos cuyasidiciones estén
estandarizadas y se apliguen en masa a un elevaaeno de clientes,

2.° que se realicen a precios o tarifas establexidon caracter general por
guien actiie como suministrador del bien o sendl@aue se trate, y

3.9 que su cuantia no supere el uno por cientooddrigresos anuales de la
Sociedad.

t) La determinacion de la estrategia fiscal de la 8dad.

u) Las facultades que la junta general hubiera delegash el Consejo de
Administracion, salvo que hubiera sido expresamenttorizado por ella
para subdelegarlas.

Cuando concurran circunstancias de urgencia, defieate justificadas, se
podran adoptar las decisiones correspondientessaakuntos incluidos en las
letras ) a t) anteriores por los 6rganos o perssmglegadas, que deberan ser
ratificadas en el primer Consejo de Administracijme se celebre tras la

adopcion de la decisior.

* % %

"5.3 Modificar el articulo 37 bis de los Estatutos Sdéesacon la finalidad de adaptarlo a las
novedades introducidas en el articulo 529 quatdetede la Ley de Sociedades de Capital,
por parte de la Ley 22/2015, de 20 de julio, de itauth de Cuentas, de modo que en
adelante el citado articulo tenga la siguiente redén:

"Art. 37° bis De la Comisién de Auditoria

1. El Consejo de Administracion contard con una G@n de Auditoria. EI Consejo

de Administracién aprobard el Reglamento de diclan@ion, determinando sus
funciones y estableciendo los procedimientos gaa secesarios para desempenar
las mismas, debiendo favorecer la independencil efercicio de sus funciones.

2. La Comisién de Auditoria estara compuesta pomimimo de tres consejeros, que
seran designados por el Consejo de Administracién lal Sociedad entre los
consejeros no ejecutivos, la mayoria de los cuaksjenos, deberan ser consejeros
independientes y uno de ellos sera designado t@oien cuenta sus conocimientos y
experiencia en materia de contabilidad, auditori&m ambas. En su conjunto, los
miembros de la Comision tendran los conocimiergéositos pertinentes en relacion
con el sector de actividad al que pertenece la&itad.

3. El Consejo de Administracion designara asimist@oentre los miembros que sean
consejeros independientes de la Comision un Pretd&l cargo de Presidente no
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podra ser desempefiado por un plazo superior a ouaios, pudiendo ser reelegido
una vez transcurrido el plazo de un afio desde se.ce

4. La Comision de Auditoria adoptara sus decisiopes mayoria absoluta de los
consejeros concurrentes, presentes o representadasesion.

5. La Comision de Auditoria tendra las funcione® gasulten de su Reglamento
especifico y, como minimo, las siguientes:

i) Informar a la junta general de accionistas soldes cuestiones que se
planteen en relacidn con aquellas materias que seampetencia de la
comision y, en particular, sobre el resultado detaitoria explicando cémo
esta ha contribuido a la integridad de la inform@eifinanciera y la funcién

gue la comision ha desempefiado en ese proceso.

i) Supervisar la eficacia del control interno da bociedad, la auditoria
interna y los sistemas de gestidén de riesgos, @siocdiscutir con el auditor
de cuentas las debilidades significativas del mistede control interno
detectadas en el desarrollo de la auditoria, todm &in quebrantar su
independencia. A tales efectos, y en su caso, podpeesentar
recomendaciones o0 propuestas al oOrgano de admawmisin y el
correspondiente plazo para su seguimiento.

iii) Supervisar el proceso de elaboracion y preseiin de la informacion
financiera preceptiva y presentar recomendaciongesopuestas al 6rgano de
administracion, dirigidas a salvaguardar su integpd.

iv) Elevar al consejo de administracion las progass de seleccion,
nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditate cuentas,
responsabilizandose del proceso de seleccion, diwuidad con lo previsto
en la normativa aplicable, asi como las condiciomkes su contratacion y
recabar regularmente de él informacion sobre elnplde auditoria y su
ejecucion, ademas de preservar su independenci&l egjercicio de sus
funciones.

v) Establecer las oportunas relaciones con el aurdéxterno para recibir

informacion sobre aquellas cuestiones que puedaonr®r amenaza para su
independencia, para su examen por la comisién, g lesguiera otras

relacionadas con el proceso de desarrollo de laitan de cuentas, vy,
cuando proceda, la autorizacion de los serviciostidios de los prohibidos,
en los términos contemplados en la normativa apleaasi como aquellas
otras comunicaciones previstas en la legislaciéradditoria de cuentas y en
las normas de auditoria. En todo caso, deberanbie@nualmente de los
auditores externos la declaracion de su indepenidera relacion con la

entidad o entidades vinculadas a esta directa daréathmente, asi como la
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informacion detallada e individualizada de los seins adicionales de
cualquier clase prestados y los correspondientesolarios percibidos de
estas entidades por el auditor externo o por lass@eas o entidades
vinculados a este de acuerdo con lo dispuesto @mimativa reguladora de
la actividad de auditoria de cuentas.

vi) Emitir anualmente, con caracter previo a la sidn del informe de
auditoria de cuentas, un informe en el que se egpéeuna opinidon sobre si
la independencia de los auditores de cuentas edades de auditoria resulta
comprometida. Este informe debera contener, en wako, la valoracion
motivada de la prestacion de todos y cada uno desémvicios adicionales a
gue hace referencia la letra anterior, individuaime considerados y en su
conjunto, distintos de la auditoria legal y en @t con el régimen de
independencia o con la normativa reguladora de dédvédad de auditoria de
cuentas.

vii) Informar, con caracter previo, al Consejo ddninistracion sobre todas
las materias previstas en la Ley, los presenteattists y en el reglamento del
consejo y, en particular, sobre:

1.° la informaciéon financiera que la sociedad delfiacer publica
periodicamente,

2.° la creacion o adquisicion de participaciones entidades de
propasito especial o domiciliadas en paises o tefigs que tengan la
consideracion de paraisos fiscales y

3.° las operaciones con partes vinculadas.

Lo establecido en las letras iv), v) y vi) del dpdo anterior se entendera sin
perjuicio de la normativa reguladora de la auditde cuentas.

6. El Consejo de Administracion, ademas de la Ciomia que se refieren los
apartados anteriores de este articulo y el articsiguiente, podra crear las
Comisiones que considere necesarias para que lIstamsisobre aquellas

cuestiones que correspondan a materias propiasid®sipetencia’

* % %

" Sexto: Modificacion del Reglamento de la Junta General

6.1 En caso de que se apruebe el acuerdo sometidocarisideracion de la Junta bajo el
apartado 5.1 del orden del dia, modificar del ant@6 e incluir un nuevo articulo 9 bis en el
Reglamento de la Junta General, con la finalidadefplar y desarrollar la participacion a
distancia en la Junta Generatle modo que, en adelante, los citados articulogéae la
siguiente redaccion:
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"Articulo 6. Publicidad de la convocatoria

Toda Junta General, sea ordinaria o extraordinariigbera ser convocada mediante
anuncio publicado en (i) el Boletin Oficial del g Mercantil, o en uno de los
diarios de mayor circulacion en la Provincia de @izcoa, (ii) en la pagina web de
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, y iéhl& pagina web de la propia
Sociedad, por lo menos un mes antes de la fechdafipara la celebracion de la
Junta, sin perjuicio de aquellos casos en que ygpkermita convocar la Junta con un
plazo de antelacion distinto. EI anuncio contentisdos los asuntos que hayan de
tratarse y podra hacerse constar la fecha y horagea, si procediere, se reunira la
Junta en segunda convocatoria, debiendo mediaeanta y otra un plazo minimo de
24 horas.

Los accionistas que representen, al menos, el gagsciento del capital social,

podran solicitar que se publigue un complementa acdnvocatoria de la Junta

General Ordinaria de accionistas incluyendo uno @rpuntos en el Orden del Dia,
siempre que los nuevos puntos vayan acompafiadasadi@stificacion o, en su caso,
de una propuesta de acuerdo justificada. En ningaso podra ejercitarse dicho

derecho respecto a la convocatoria de Juntas Gdéeemxtraordinarias. El ejercicio

de este derecho deberda hacerse mediante notificatsbaciente que habra de
recibirse en el domicilio social dentro de los @mdias siguientes a la publicacion de
la convocatoria. EI complemento de la convocatalé&bera publicarse con quince
dias de antelacion como minimo a la fecha estaddepara la reunion de la Junta.

La falta de publicacion del complemento de la coawria en el plazo legalmente
fijado sera causa de impugnaciéon de la Junta.

Los accionistas que representen al menos el tregipato del capital social podran,
en el mismo plazo sefalado en el parrafo anteripresentar propuestas
fundamentadas de acuerdo sobre asuntos ya incluedgse deban incluirse en el
orden del dia de la junta convocada. La Sociedaebasara la difusion de estas
propuestas de acuerdo y de la documentacion g €aso se adjunte entre el resto
de los accionistas, de conformidad con lo dispuentta Ley.

En la convocatoria de la Junta General Ordinaria sara mencién expresa del
derecho de todo Accionista a obtener de la Societafbrma inmediata y gratuita
los documentos que vayan a ser sometidos a aprabgcel informe de los auditores
de cuentas. Cuando la Junta General deba decidiresda modificacion de los
Estatutos, se expresaran en el anuncio de convoaaton la debida claridad los
extremos que hayan de modificarse y el derechoagiste a todo Accionista de
examinar en el domicilio social el texto integro ldemodificacion propuesta y el
informe sobre la misma, asi como el de pedir laregyat 0 el envio de dichos
documentos.
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Asimismo, en la convocatoria se describiran lozpa formas, y modos de ejercicio
del derecho de voto y de la delegacion del deredbovoto, previstos por los
administradores para permitir el ordenado desaradile la junta.”

"Articulo 9 bis. Participacion a distancia en lanta

El voto de las propuestas sobre puntos comprendatosel Orden del dia de
cualquier clase de Junta General podra delegarsejascitarse por el accionista
mediante correspondencia postal, electrénica o gtoos medios de comunicaciéon a
distancia, de acuerdo con lo que se prevea en lemtiEos Sociales y en este
Reglamento, siempre que se garantice debidamendetddad del sujeto que ejerza
su derecho de voto y la seguridad de las comurocas electronicas.

El voto o la delegacién del voto ejecutados poreoipostal se producirdn mediante
remision a la Sociedad del formulario de voto atafisia o del formulario de
delegacién de voto, segun corresponda, expedidosgomopia entidad y disponibles
en la pagina web de la misma. Podran utilizarsdatena alternativa las tarjetas de
asistencia o formularios de delegacion de voto dijmes por la entidad depositaria
de las acciones, o por alguna de las entidadesiqpantes en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidguydacion de Valores, S.A.
Unipersonal (IBERCLEAR). El envio debera realizapse correo certificado con
acuse de recibo y debera estar debidamente cumtiitie conforme a lo dispuesto
en las instrucciones que acompaifen al formulario.

El voto o su delegacion mediante comunicacion elaita se admitird por correo
electronico o cualquier otro medio de comunicaaddistancia cuando el Consejo de
Administracion asi lo acuerde en la convocatorialaelunta General y se emitird
bajo firma electrOnica reconocida u otra clase daraptia que el Consejo de
Administracion estime idonea para asegurar la atitéhad y la identificacion del
accionista que ejercita el derecho al voto.

Para su validez, el voto o delegacion del voto ielwst por cualquiera de los medios
previstos en los apartados anteriores habra dehiese por la Sociedad al menos
veinticuatro (24) horas antes de la fecha y horavistas para la celebraciéon de la
Junta General en primera convocatoria.

El Consejo de Administracion queda facultado paesatrollar las previsiones
anteriores estableciendo las reglas, medios y gimsentos adecuados al estado de
la técnica para instrumentar la emision del voto ey otorgamiento de la
representacion por medios electronicos, incluidas fleglas de prelacion y conflicto
aplicables, ajustandose en su caso a las normaseukcten al efecto. En particular,
el Consejo de Administracion podra regular la agcion de garantias alternativas a
la firma electronica para la emision o delegaciéel doto electrénico, reducir el
plazo de antelacién establecido para la recepci@n la Sociedad de los votos o
delegaciones a distancia, y autorizar al Presidegiteal Secretario de la Junta
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General de Accionistas 0 a las personas en quienafquiera de ellos deleguen,
para admitir los citados votos o representacionesilsidos con posterioridad al
referido plazo, en la medida en que lo permitannheslios disponibles.

Los accionistas que emitan sus votos a distancizerd® ser tenidos en cuenta a
efectos de constitucion de la junta como presentes.

La asistencia personal a la Junta General del acista tendréa valor de revocacion
del voto emitido mediante correspondencia postalextronica al igual que de la
representacion conferida por cualquier medio.

Para todo lo no previsto anteriormente en el présearticulo, resultaran de
aplicacion supletoria aquellas previsiones del @utd 9 del presente Reglamento que
sean compatibles con la regulacion de la participaa distancia."

El presente acuerdo serd eficaz desde el momentquentenga lugar la aprobacion,
ejecucion e inscripcion en el Registro Mercantil @euerdo de modificacién de los Estatutos
Sociales que se somete a la aprobacion de la Jaeteeral en el apartado 5.1 del orden del
dia.""

* % %

" 6.2 Modificar los articulos 12 y 13 del Reglamento deJuinta General para incorporar
mejoras en relacion con la formacion de la listaadéstentes y la constitucion de la Junta, de
modo que, en adelante, los citados articulos terlgaiguiente redaccion:

"Articulo 12. Lista de Asistentes

Para poder asistir a la reunion de la Junta Genefatmando parte del quérum de
la misma, los Accionistas 0 sus representantes rdeberesentar al personal
encargado del registro de Accionistas, que se ema@na la entrada del local
donde vaya a celebrarse la reunion, las oportunagetas de asistencia o de
delegacion y, en su caso, ademas, los documentosdi@tivos de la
representacion legal, lo que les dar4 derecho a smiuidos en la lista de
asistentes. Para el registro de la asistencia t@&mbise podran utilizar, a
conveniencia de la Sociedad, otros medios técnigms se consideren oportunos.
En el supuesto de asistencia personal de un Actarmjue previamente hubiera
delegado su voto, se le habilitara una tarjeta distencia y quedara revocada, sin
ningun efecto ni valor, la delegacion efectuada.

La admisiébn de tarjetas de asistencia y delegagose cerrard a la hora
fijada para el comienzo de la reunion de la Juntan€ral, salvo en caso de que
exista una prevision expresa en otro sentido goretente Reglamento o que se fije
en la convocatoria de la Junta una mayor antelacikwos Accionistas que se
presenten con posterioridad a la hora de cierre ldeadmision de tarjetas de
asistencia y delegaciones no seran consideradosocoomcurrentes a la Junta
General, si bien podran asistir en calidad de iaglits.
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Antes de entrar en los asuntos del Orden del Déafosmarad por el Secretario

la lista de asistentes, provisional o definitivagncexpresion de su numero, del
caracter o representacion de cada uno y del nunger@cciones propias o0 ajenas
con que concurran. Al final de la lista se deteranén el nimero de Accionistas
presentes o representados, asi como el importeagdtial del que sean titulares.

Podra constituirse la Junta General cuando la lipr@visional de asistentes arroje
un quérum suficiente con arreglo a Ley o, en swcados Estatutos Sociales. En tal
caso, la lista definitiva se cerrara antes de l@aaoton de las propuestas de acuerdos.

En el acto de la Junta General cualquier Accionista derecho de asistencia podra
consultar la lista de asistentes sin que ello denwaplace el normal desarrollo de
la misma. La Mesa no tendra obligacion de leer aJlmta General la lista de
asistentes ni tampoco estara obligada a facilitapia de dicha lista durante el
desarrollo de la Junta General, sin perjuicio dekecho de los asistentes a formular
reserva o protesta sobre el contenido de la misns®lwe el cumplimiento de los
requisitos de constitucion.”

"Articulo 13. Constituciéon de la Junta

Una vez constituida la Mesa y formada la lista destentes, ya sea provisional o
definitiva de conformidad con lo previsto en eli@uto 12, el Presidente cedera la
palabra al Secretario, quien informara de los daties asistencia y de si existe el
guorum minimo exigido por la Ley o los Estatutosi@es para la constitucion de la
Junta General y para la adopcion de todos los agasrdel Orden del dia, tras lo
cual y si procede, el Presidente declarara validataeonstituida la Junta General.

En el caso de que la lista de asistentes se hulbienaado con datos provisionales, el
Secretario cerrard posteriormente la lista con tzos definitivos e informara sobre
los mismos. Comunicados publicamente los datosriardgs, el Presidente, si asi
procede, ratificara la valida constitucién de lanta General de Accionistas, en
primera 0 en segunda convocatoria, segun correspotrds lo cual se procedera a
la votacion de los acuerdos.” "

* % %

"6.3 Modificar el articulo 15 del Reglamento de la Jun@&eneral para permitir la
delegacion de determinadas facultades relativageslarrollo de la misma, de modo que, en
adelante, el citado articulo tenga la siguienteaecion:

"Articulo 15. Facultades del Presidente

El Presidente dirige y ordena el desarrollo de lanth General, y en el ejercicio de
sus funciones, tendr4, entre otras, las siguief#esitades:

a) Dirigir las deliberaciones y ordenar el desaidmlde las intervenciones de los
Accionistas en los términos previstos en el arti@riterior.
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b) Acordar, en su caso, la prérroga del tiempo imimente disponible por los
Accionistas para su intervencion.

c¢) Limitar, en su caso, las intervenciones sobnetgsi concretos del Orden del Dia a
un maximo de dos accionistas a favor y dos en aatdrlas propuestas del Consejo.

d) Moderar las intervenciones de los Accionistasdipndo interpelarles para que
aclaren cuestiones que no hayan sido comprendidas lmayan sido suficientemente
explicadas en la intervencion.

e) Llamar al orden a los Accionistas intervinientes el objeto de que circunscriban
su intervencion a los asuntos propios del OrderDialy observen en su intervencion
las normas de correccion adecuadas, absteniéndeseedlizar manifestaciones
improcedentes o de ejercitar de un modo abusivbstraccionistas su derecho o con
el propésito de perturbar el normal desarrollo dereunién. A tal fin podra anunciar
a los intervinientes que esta préximo a concluitieghpo de su intervencién para que
puedan ajustar su discurso y, cuando hayan consuelidiempo concedido para su
intervencién y no pongan fin a la misma, podraregtes el uso de la palabra, de
acuerdo con lo sefialado en el apartado g) siguiente

f) Declarar que un asunto esta suficientemente tidbda proceder a su votacion.

g) Retirar el uso de la palabra cuando haya cordituel tiempo asignado para cada
intervencion o cuando, pese a las amonestaciongsaseal amparo de los apartados
d) y e) anteriores, el Accionista persista en sadtwta. En el ejercicio de esta
facultad, el Presidente podra exigir el abandono ldesala al Accionista que

reiteradamente haya desatendido sus requerimieasiscomo adoptar las medidas
oportunas para hacerlo efectivo. En ningun casoPedsidente permitira ninguna

intervencién cuando se haya iniciado la votaciorcdda propuesta de acuerdo.

h) Proclamar el resultado de las votaciones.

i) Resolver las cuestiones que puedan suscitarezntiiel desarrollo de la reunion
de la Junta General acerca de las reglas estabéec&h el presente Reglamento.

No obstante lo anterior, el Presidente podra, cuamagi lo estime oportuno, delegar en el

Secretario el ejercicio de las facultades incluiéaslos apartados h) e i) anteriores.

* % %

" 6.4 Modificar el articulo 16 del vigente Reglamentolaelunta General para facilitar los
trdmites previos a la votacion de los acuerdospuelo que, en adelante, el citado articulo
tenga la siguiente redaccion:

"Articulo 16. Adopcién de acuerdos
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Con caracter general, los acuerdos se adoptaranmayoria simple de los votos de
los accionistas presentes o representados en ldaJwsntendiéndose aprobados
cuando obtengan mas votos a favor que en contra adglital presente o
representado.

Para acordar la emision de obligaciones conversbé: acciones o de obligaciones
gue atribuyan a los obligacionistas una particig@tien las ganancias sociales, el
aumento o la reduccién del capital, la supresionlimitacion del derecho de
suscripcion preferente de nuevas acciones, la foansacion, fusion o escision de la
Sociedad o la cesion global de activo y pasivdraslado del domicilio al extranjero
y, en general, cualquier modificacion de los EdtauSociales, bastara con que el
acuerdo se adopte por mayoria absoluta si el capitasente o representado supera
el 50%. Sin embargo, se requerird el voto favoratéelos dos tercios del capital
presente o representado en la Junta cuando en geguaonvocatoria concurran
Accionistas que representen el 25% o mas del dagitecrito con derecho a voto sin
alcanzar el 50%. Sin perjuicio de que, a juicio dksidente, puedan emplearse
otros sistemas alternativos, la votacion en la duhe las propuestas de acuerdos se
realizara conforme al siguiente procedimiento:

a) La votacion de las propuestas de acuerdo redatey asuntos comprendidos
en el Orden del Dia se efectuara mediante un sssiendeduccion negativa.
A estos efectos se consideraran votos a favordoggpondientes a todas las
acciones presentes y representadas, deducidosolos eorrespondientes a
las acciones cuyos titulares o representantes hay@ado en contra, en

blanco o se hayan abstenido.

b) La votacion de las propuestas de acuerdos relatia asuntos no
comprendidos en el Orden del Dia se efectuara méeliain sistema de
deduccidén positiva. A estos efectos, se considera@os contrarios los
correspondientes a todas las acciones presentepresentadas, deducidos
los votos correspondientes a las acciones cuyotatéds o representantes
manifiesten que votan a favor, votan en blanco abstienen.

Cualquiera que sea el sistema seguido para la detexrcion del voto, la

constatacion por la Mesa de la Junta de la exigeem® un nimero suficiente de
votos favorables para alcanzar la mayoria necesasa cada caso permitird al
Presidente declarar aprobada la correspondienteppiesta de acuerdo.

No ser& preceptiva la lectura del anuncio de coatmda, ni de cada propuesta de

acuerdos, ni de ningun otro documento en relac@mla Junta General, cuando sus
textos se hubiesen puesto a disposicion de lo®ristas desde la publicacion del

anuncio de la convocatoria de la Junta o tras umptemento de la misma, salvo que
asi lo solicitara algun accionista.™

* % %
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6. Aprobacion del Informe

Este informe se aprueba por el Consejo de Admaain en su sesion de 24 de abril de
2018.
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